UNA VISION DE LA
ECONOMIA MEXICANA

Valeria Moy | @ValeriaMoy



Mexico Hoy:
cDonde estamos?



VM-2024

Producto Interno Bruto
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*La proyeccion de crecimiento para 2024 corresponde a la media estadistica de la Encuesta de Especialistas de Banxico de noviembre de 2024.

Fuente: INEGI.




Producto Interno Bruto
Tasa trimestral anual de crecimiento
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Nota: para el tercer trimestre de 2024 se utiliza la estimacion oportuna del INEGI.
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Producto Interno Bruto
Niveles
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Nota: para el tercer trimestre de 2024 se utiliza la estimacion oportuna del INEGI.

Fuente: INEGI. 4
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Crecimiento promedio anual por sexenio
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Ernesto Zedillo Vicente Fox Felipe Calderon Enrique Pena Nieto Andrés Manuel Lopez Obrador

Fuente: INEGI y la Encuesta de Especialistas del Sector Privado del Banco de México.
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Crecimiento acumulado por sexenio

Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado:
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Ernesto Zedillo Vicente Fox Felipe Calderon Enrique Pena Nieto Andrés Manuel Lopez Obrador

Fuente: INEGI.
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Producto Interno Bruto per capita
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*Precios constantes (Paridad de poder adquisitivo; ddlares internacionales de 2017)

Fuente: WEO del FMI, octubre de 2024. La proyeccion de crecimiento para 2024 corresponde a la expuesta en la Declaracion Conclusiva de la Mision del Articulo 1V de 2024 del FMI publicada el 15 de octubre de 2024.



Crecimiento acumulado del PIB per capita por sexenio

Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado: - Acumulado:
12.7% 12.4% 2.6% 0.8% 5.2%

—
N~ © BN

{

1
(0)]

Crecimiento acumulado (Porcentaje)

1
—
—

(9] o o Al [se} <t 0 © N~ (e} (2] o ~ Al [sp} <t 0 © N~ (o0} (©] o = Al (sp) <t 0 © N~ (e}
[c¢] (o2} (o2} (o2} (] (o2} (2] (o2} D (o2} (2] o o o o o o o o o o — T — — — = — — ~—
()] (e} (e} (o2} ()] (e} () (e} (e} (e} () o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— — — — — — — — — — — (aV) [V} A [aV} Al A (a\] Al (a\] (a\] [a\} A A [a\} Al (aV] (aV] A AN
L 4 P
AN
Carlos Salinas Ernesto Zedillo Vicente Fox Felipe Calderdn Enrique Pefa Nieto

Fuente: Cifras originales INEGI al 3T24; Conapo.
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Calificacion soberana de Meéxico

Region de calificacion

_ - A+ A+ AT
Grado de inversion A A A2
A- A- A3
BBB+ BBB+ BAA1
BBB BBB BAA2
BBB- BBB- BAA3
BB+ BB+ BA1
BB BB BA2
BB- BB- BA3
B+ B+ B1
_ B B B2
Grado especulativo B- B- B3
CCC+ CCC+ CAA1
CCC CCC CAA2
cC cC CA
C C C

Fuente: Agencias calificadoras.

VM-2024

Nota: La calificacion soberana de México es la sefialada por cada calificadora en los recuadros color rojo.



Calificacion soberana de Pemex

Fuente: Pemex.

Region de calificacion

_ - A+ A+ AT
Grado de inversion A A A2
A- A- A3
BBB+ BBB+ BAA1
BBB BBB BAA2
BBB- BBB- BAA3
BB+ BB+ BA1
BB BB BA2
BB- BB- BA3
B+ B+ B1
_ B B B2
Grado especulativo B- B- B3
CCC+ CCC+ CAA1
CCC CCC CAA2
cC CC CA
C C C

VM-2024

Nota: La calificacion soberana de Pemex es la sefialada por cada calificadora en los recuadros color rojo.



Analisis por sector:
Desempeno
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Crecimiento economico a nivel sectorial

Tipo de crecimiento  ® Muy dinamico Dinamico Modesto  ® Reduccion
Sector Rt Sector Rt
Comercio al por mayor 7.8%
Industrias manufactureras 7.4%
Actividades primarias 5.9%
Servicios educativos 1.4%
Actividades legislativas, gubernamentales, etc. 1.3%
Otros servicios excepto actividades 0.5%

gubernamentales

Servicios de salud y de asistencia social 9.8%

Fuente: INEGI.
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Consumo privado en el mercado interior
Niveles y tasas
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Fuente: INEGI.

Con datos ajustados por estacionalidad a agosto 2024.



Inversion fija bruta
Niveles y tasas
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Crecimiento acumulado de la inversion fija bruta por sexenio

Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado™*:
17% 19% -2% 21%
20%
10%
0% v ' A 14%**
4%**
-10%
-20%
-30%
_40%
VICENTE FOX FELIPE CALDERON ENRIQUE PENA NIETO ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR

* Con informacién a agosto de 2024.
** Corte a Oct-2018: Crecimiento acumulado con la cancelacion del aeropuerto de Texcoco.

Fuente: Con base en datos del INEGI. 15




Inflacion
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Inflacion general
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Inflacion acumulada por sexenio

Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado:
29.7% 28.1% 26.2% 33.0%

30%
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20%

15%

Tasa acumulada

10%

5%

0%

Ad,

Vicente Fox Felipe Calderon Enrique Peia Nieto Andrés Manuel Lopez Obrador

Fuente: INEGI. Inflacién acumulada hasta septiembre 2024.
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Registro mensual de empleos del IMSS
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Nota: creacion de empleos hasta octubre 2024.
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Creacion acumulada de empleos del IMSS por sexenio

Acumulado: Acumulado: Acumulado: Acumulado:
1.1 2.2 4.1 2.0

Millones de puestos

Vicente Fox Felipe Calderon Enrique Peia Nieto Andrés Manuel Lopez Obrador
Crecimiento de poblacién mayor a 15 afios: 8.5 millones 9.0 millones 8.7 millones
Crecimiento de la PEA: 4.9 millones 5.1 millones 5.9 millones
Periodo: 4T-2006 al 4T-2012 4T-2012 al 4T-2018 4T-2018 al 3T-2024

Fuente: IMSS y ENOE trimestral del INEGI.



Ingresos

Crecimiento del
iIngreso laboral real
per capita 2018-2024:

32.7%

Ingreso laboral: percepciones monetarias
resulado de la participacion en actividades
economicas remuneradas.

Incluye: salarios, sueldos, comisiones,
propinas, ya sea en empleos formales e
informales.
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Per capita labor income

2018-Q4
2019-Q1
2019-Q2
2019-Q3

2019-Q4
2020-Q1
2020-Q2
2020-Q8

2020-Q4
2021-Q1

2021-Q2

2021-Q3

2021-Q4
2022-Q1

2022-Q2
2022-Q3

2022-Q4
2023-Q1

Fuente: Elaborado por el IMCO con datos de CONEVAL e INEGI. La productividad laboral se refiere al indice global medido por horas trabajadas. El dato de ingreso laboral al 2T se imputa a partir de los trimestres contiguos.

2023-Q2
2023-Q3

2023-Q4
2024-Q1

2024-Q2
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Ingresos y productividad laboral
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Fuente: Elaborado por el IMCO con datos de CONEVAL e INEGI. La productividad laboral se refiere al indice global medido por horas trabajadas. El dato de ingreso laboral al 2T se imputa a partir de los trimestres contiguos.




Mexico en el mundo:
Comercio
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Exportaciones de mercancias

Niveles y tasas
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100%

70

Importaciones de mercancias

Niveles y tasas
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Principales exportadores

Posicion a nivel global $4,000
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Principales 10 exportadores

Fuente: Departamento de Comercio de las Naciones Unidas.
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Posicion global de las principales exportaciones de México

Vehiculos terrestres y Maquinas y material Aparatos mecanicos y Combustibles minerales y Instrumentos y aparatos
partes eléctrico partes productos opticos y médicos
% de las % de las % de las % de las % de las
exportaciones mexicanas: exportaciones mexicanas: exportaciones mexicanas: exportaciones mexicanas: exportaciones mexicanas:
26% 17% 16% 5% 5%

#1, Alemania _ $295 #1 China #1 China #1 Estados Unidos -@ #1 Estados Unidos m
#2, China - $192 #2 Hong Kong - $335 #2 Alemania $274 #2 Emiratos Arabes $282 49 Alermania

. : . #3 Canads
#3, Japon - $157 #3 Estados Unidos . $201 #3 Estados Unidos $233 Elizie ] - $143 43 China
#4 Paises Bajos - $131

- BES #4 Alemania [ $191 #4Japon [ $130 #4 Paises Bajos [ s46

$ miles de millones #5 Corea del Sur . $171 45 [talia $117 #5 Japbn . $36
#6 Singapur [ $162 #6 Paises Bajos [ $98 | Ex
#7 Malasia I $119 $93 $ miles de
millones
#8 México $ miles de AXi
I $103 lones #24 México I $33
$ miles de $ miles de

millones millones

O O O O O

Fuente: elaborado por el IMCO con datos de las Naciones Unidas.
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Principales importadores

Posicion a nivel global

-o—-México ‘
=e—-Estados Unidos E
-e—-China

=o—-Alemania

-e-Japon

Fuente: Departamento de Comercio de las Naciones Unidas.
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Principales receptores de IED
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5332 2022
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Fuente: elaborado por el IMCO con datos de las Naciones Unidas.
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Incremento de IED en otras economias

$180,000
W 2020
$160,000
m 2021
$140,000
3 m 2022
&  $120,000
S N 2023
o $100,000
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(/2]
2 $80,000
k)
S $60,000
$40,000
$20,000
$0
Brasil Chile Japon México India Singapur Hong Kong Canada
. o, o, O, () O, ) - [o) - ()
Crecimiento 2022: 45% 34% 0% 14% 10% 11% 22% 24%
anual
2023: -10% 25% -37% -1% -43% 13% 3% 9%

Fuente: elaborado por el IMCO con datos de las Naciones Unidas.
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Flujos de IED hacia el pais
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Las inversiones nuevas dentro de la IED en México

® Nuevas inversiones m Reinversioén de utilidades Cuentas entre companias
o Tipos de inversién al
8% . 8% . 5% 8% P
90% 239 20% 16% 299, 19% 16% 3T2024:
31% 29% 31% 30% 28%

80%
2 2,060 mdd
8 70% ‘ A
c 53% 6% del total
o 60%
[a)
!H 50%
3 30,744 mdd
© o
g 0% 86% del total
2 30%
2

20% 39% mdd

o del total

0%

2010
2011
2013
2015
2016
2017
2019
2020
2021
2022
3T24*

*Nota: Estos flujos son al 3T24.

Fuente: elaborado por el IMCO con datos de la Secretaria de Economia.



Los principales inversionistas en

Instituciones

crediticias y
financieras, 63%

Fabricacion de |Instituciones
equipo de financieras,
transporte, 22% 19%

Constru-
ccion civil,
20%

Espana:
10% del total

- Industria
IGEINENG] Farma- 4e |as

Sl |l ceuticos, bebidas,
9% 8% 7% Otros, 36%

Estados Unidos:
38% del total

Fuente: elaborado por el IMCO con datos de la Secretaria de Economia para 2023.

Meéxico

Fabricacion de
equipo de
transporte,

92%
Canada:
10% del total
Japon:
8% del total

VM-2024

Alemania:
7% del total

Argentina:
6% del total
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Algunas fuentes de divisas
Remesas e IED

$70
$63 ——- $65
$60
o
k- $50
‘0
°
)
T $40
¢ - $37
2 $36
E $30
)
o
3 $20
=
$10 —8—Remesas =@=|ED
$-

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

La cifra de IED para 2024 corresponde a la media estadistica de la Encuesta de Especialistas de Banxico de noviembre de 2024.
La proyeccion de remesas para 2024 supone que para 2023 se mantiene la estructura acumulada observada en octubre.

Fuente: Banco de México. 36
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Tipo de cambio y tasas de interés objetivo

$26 12%
$24.3 )
$24 10% -e—FUA MEX 10.25%
10.00%
- 8.00%
1
% $22 8%
ho n
) $20.4 | ©
? 2
Q c
g $20 £
~ 60
5 $20.2| o 6%
€ s$19.2 $18.2 >
o $18 ’ $18.8 - Ly 4.75%
P 4% 4.50%
2
2 2.25%
- $16 $16'9 $16.8 °
2%
0.25%
A
$14 0%
O ESHOESHEOESEOESSEOSSEOSSYE 0
595CFE 058 0587358785873 2222288855558 9558888383%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 E ggggggggggggggggggggggg

La estimacion de la tasa de referencia del Banco de México se basé en la mediana de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas Econdémicos del Sector Privado.
La estimacion de la tasa de referencia de la Reserva Federal se basé en las proyecciones econémicas de los miembros de la Junta de la Reserva Federal y de los presidentes de los bancos de la Reserva Federal.

Fuente: Con base en datos del Banco de México y la Reserva Federal a noviembre de 2024. El tipo de cambio mas reciente corresponde al tipo de cambio fix del 2 de diciembre de 2024.

El valor pronosticado del tipo de cambio para diciembre de 2024 corresponde a la media estadistica de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas Econémicos del Sector Privado de noviembre.
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Tipo de cambio

25.00
24.00
Tipo de
23.00 cambio, 2 de
DT anuncia oficialmente diciembre:
5500 DT asume la o ) su pre-candidatura para 20.44
' presidencia In|C|a:1 conversaciones las elecciones
para “modernizar” el presidenciales de 2024
21.00 DT gana la TLCAN en Washington
eleccion DT gana la
50.00 eleccion
DT gana la
19.00 nominacion
republicana
EE.UU., México y DT anuncia que EE.UU. impondra
18.00 Canada llegan a un un arancel del 5% a todas las DT gana la
_ _ acuerdo importaciones mexicanas en una nominacion
17.00 DT hace comentarios despectivos escalada dramatica del conflicto republicana
sobre los migrantes mexicanos fronterizo.
16.00
DT anuncia su candidatura

15.00

coBVAOsScoRRLAOsScoRBRLVLAOEscoRBRLVLAOScoRLVLAOSsScoRBLVLAOEcoRBRLVAaOasScoRRLVLAOscoRBBLVUAOEsScCcoR O

290028290528 2A90TLRIP0T 282905 LRIQ905LR829052831905LR82905283A937

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Con base en datos del tipo de cambio Fix de Banco de México.

El valor del tipo de cambio para el mes de diciembre de 2024 corresponde al promedio del tipo de cambio del 1 al 2 de diciembre.



. Nearshoring?
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Flujos de Nuevas Inversiones

$30,000

m |[ED nearshoring m IED no nearshoring

$25,000
o

3 $20,000
0
o
()
o

8 $15,000
c
9
=

$10,000

$5,000

$0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2023 152023 152024

Fuente: elaborado por el IMCO con datos de la Secretaria de Economia.
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Inversion Extranjera Directa en México

IED durante 2024 Entidad — T Millones de

dolares dolares

U1 CiudaddeMexico 141844 17 Tamaulipas 341.7
2 Nuevo Leon 23042 |18  sinaloa 262.8

3 Baja California 1,809.1 19 Colima 245.4

4 méxico 1,7093 120 Hidalgo 210.9

5 Guanajuato 1,351.0 21 Michoacan 201.3

6 Chihuahua 1,0763 |22 Nayarit 183.3

7 San Luis Potosi 1,064.2 23 Morelos 148.4

8  Puebla 933.4 24 Durango 134.9

9 Jalisco 893.0 25 Campeche 126.6

10 querétaro 878.6 26 sonora 105.0
11 Quintana Roo 579.0 27 Chiapas 101.2
12 Aguascalientes 394.1 28 yycatan 98.8
13 Coahuila 392.0 29 7zacatecas 72.9
14 Tahasco 390.9 30 Tiaxcala 69.7
15 Baja California Sur 366.9 31 Oaxaca 63.5

16 veracruz 361.3 32 Guerrero 42.3

Nota: se toma la suma de las cifras trimestrales.

Fuente: Secretaria de Economia.



Estados con condiciones favorables para el nearshoring

Numero de indicadores con los que la entidad destaca

Nota: Se evaluaron 15 indicadores, y se toma como favorable si la entidad se encuentra entre las 10 con mejor desempenio.
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Entidad

Nuevo Ledn
Aguascalientes
Coahuila

Colima

Jalisco
Tamaulipas
Morelos

Yucatan

Sinaloa

Baja California Sur
Tlaxcala
Querétaro

Sonora
Chihuahua
Ciudad de México

Quintana Roo

N N N NN 00 o o o©

17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

Entidad
Chiapas
Tabasco

Baja California
Michoacan
Campeche
Hidalgo
Nayarit
Durango
Guanajuato
Guerrero

San Luis Potosi
Puebla
Veracruz
Oaxaca
México

Zacatecas

VM-2024
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Fuente: IMCO, Nearshoring: oportunidad que desafia a las entidades mexicanas.
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Promedio de crecimiento anual en los ultimos 10 anos

Entidad Tasa

I 1 Quintana Roo 4.56%
2 Aguascalientes 2.87%
3 Baja California 2.73%
4 San Luis Potosi 2.69%
5 Baja California Sur 2.69%
6 Yucatan 2.67%
7 Chihuahua 2.52%
8 Nuevo Ledn 2.929%
9 Michoacan 2.92%
10 Estado de México 2.08%
11 Guanajuato 2.06%
12 Jalisco 1.94%
13 Puebla 1.92%
14 Querétaro 1.77%
15 Oaxaca 1.75%
16 Hidalgo 1.70%

Fuente: INEGI.

Tasa anual promedio
(2T2014-2T2024)

VM-2024

Entidad Tasa
17 Sonora 1.68%
18 Colima 1.68%
19 Tlaxcala 1.65%
20 Nayarit 1.35%
21 Ciudad de México 1.33%
22 Sinaloa 1.26%
23 Tabasco 1.11%
24 Zacatecas 1.07%
25 Coahuila 0.96%
26 Tamaulipas 0.93%
27 Durango 0.70%
28 Chiapas 0.55%
29 Morelos 0.52%
30 Guerrero 0.51%
31 Veracruz 0.19%
32 Campeche -2.94%



Tasa de creacion de empleos del IMSS

Diciembre 2018 — Octubre 2024

Nacional:

Fuente: IMSS.
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Entidad

Nayarit

Tabasco

Hidalgo

Baja California Sur
Querétaro

Nuevo Ledn

Baja California
Quintana Roo
Yucatan

Estado de México
Chiapas

Tlaxcala

Jalisco

Colima
Guanajuato

Coahuila

%

34.7%
30.8%
26.6%
25.3%
251%
21.4%
18.9%
18.2%
17.9%
17.4%
17.2%
16.8%
16.7%
14.1%
13.6%
13.1%

17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

Entidad

Aguascalientes
Campeche

San Luis Potosi
Chihuahua
Oaxaca

Sonora
Michoacan
Puebla
Durango
Sinaloa
Morelos
Tamaulipas
Veracruz
Guerrero
Ciudad de México

Zacatecas

VM-2024

%
12.8%
12.6%
11.2%
11.2%
11.2%
10.1%

9.0%

7.6%

7.2%

6.5%

4.5%

4.2%

4.0%

3.9%

3.8%

3.3%
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Informalidad laboral

3T 2024
Entidad % Entidad %
1 Coahuila 34.6% 17 Guanajuato 54.3%
2 Nuevo Ledn 34.9% 18 san Luis Potosi 55.2%
3 Baja California Sur 355% | 19 Nayarit 50.1%
4 chihuahua 359% | 20 Yucatan 50.3%
Baja California 364% 21 campeche 50.8%
6 Sonora 40.4% 22 7acatecas 61.1%
7 Aguascalientes 40.7% 23 Tabasco 63.8%
8 (Quintana Roo 43.8% 24 Morelos 66.3%
9 Querétaro 44.2% 25 Michoacan 66.7%
10 Tamaulipas 44.4% |26 Puebla 69.5%
11 Ciudad de México 453% |27 Tiaxcala 70.1%
12 colima 46.7% 28 vyeracruz 70.1%
Nacional: 13 Jalisco 47.6% 29 Hidalgo 70.5%
14 sinaloa 48.1% 30 Chiapas 76.1%
15 Durango 49.7% 31 Guerrero 78.3%
16 Estado de México 53.6% 32 Oaxaca 81.1%

Fuente: ENOE del INEGI.
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Pobreza laboral

2T 2024
Entidad % Entidad %
1 Baja California Sur 15.0% 17 Campeche 33.8%
2 Baja California 20.1% 18 Querétaro 34.4%
3 Chihuahua 21.3% 19 San Luis Potosi 34.6%
4 Nuevo Leodn 22.2% 20 Michoacan 35.0%
5 Quintana Roo 23.0% 21 Aguascalientes 37.9%
6 Jalisco 23.1% 22 Guanajuato 39.6%
7 Colima 23.2% 23 Tabasco 41.9%
8 Coahuila 23.8% 24 Puebla 42.0%
9 Nayarit 24.1% 25 Tlaxcala 42.4%
10 Sinaloa 25.4% 26 Morelos 45.4%
11 Ciudad de México 25.9% A R 45.9%
12 Tamaulipas 27.6% 28 Hidalgo 46.3%
Nacional: 13 Sonora 28.6% 29 Zacatecas 47.2%
14 Yucatan 29.0% 30 Guerrero 52.3%
15 Durango 31.1% 31 Oaxaca 57.9%
16 Estado de México 32.0% 32 Chiapas 62.5%

Fuente: ENOE del INEGI y CONEVAL.
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Salario minimo real

$300
El salario minimo real en la $275.49
frontera norte ha aumentado $250
un 219% durante este sexenio, g
al pasar de 86.37 pesos en u
noviembre de 2018 a 275.49 S $200
pesos en septiembre de 2024. 8
S $182.93
) ) B
Sin contar la zona fronteriza § $150
norte, el incremento real ha @
sido de 112%, al pasar de 86.37 3
pesos en noviembre de 2018 a $100 y ‘/
182.93 pesos en septiembre de $86.37
2024. —Salario minimo general —Salario minimo en zona fronteriza
$50
0 00 OO oo OO0 OO0 O O O O ™™ m ™ N A N N OO 0O 00 <& - <
TTOTOTOTOTY gy gy g g gqgg g
Q.QECQ__C_)ECQ._QECQ__C_)ECQ__QBCQ__QECO.
e g &2 P e g2 geE s 2 Y e s =2 de s 2 ge e 2 B

Fuente: Elaborado por IMCO con datos del CONASAMI a septiembre. Para el célculo del salario minimo real se toma como referencia la segunda quincena de julio de 2018.




Finanzas publicas
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ieros del Sector Publico (RFSP)
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Balance primario del Sector Publico
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Paquete economico 2025

Gasto neto total e ingresos presupuestarios del sector publico 9.22
federal por afio (2011-2025%) 9.30

En 2025 se proyecta un ajuste
al gasto publico para reducir el
déficit y contener el crecimiento
de la deuda.

8.06

Para reducir el desequilibrio entre
ingresos y gastos, se plantea una
reduccion real del gasto
publico de (-)3.3%, que pasaria
de 9.22 a 9.30 billones de pesos
entre 2024 y 2025.

Billones de pesos corrientes

3.27 =@=|ngresos =@=(Gastos
— oV ™ < o) © N~ o) o) o — o ™ < 0
— — — — — — — — — Al Al (a\] (a\] Al Al
o o o =) o o o o o S S S S S S
Y Y Y Y Y Y N N Y Y Y Y Y Y N

Nota: Los datos de 2011 a 2023 provienen de la Cuenta Publica, los de 2024 corresponden a los esperados en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2025 y los de 2025 a los estimados en la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion (ILIF)
52

2025 y en el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion (PPEF) 2025. Fuente: Elaborado por el IMCO con informacién de la SHCP. Criterios Generales de Politica Econdmica 2025; SHCP. Cuenta Publica (varios afios); SHCP. ILIF 2025; SHCP.
PPEF 2025
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10 ramos con las mayores variaciones a la baja

<
. ' : -43.89 o
Defensa Nacional (Sedena): -43.8% ﬁ Presupuesto aprobado en 2024 y propuesto para 2025
* Medio Ambiente y Recursos 250
* Naturales (Semarnat): -39.4%
« Seguridad y Proteccion Ciudadana (SSPC): - @
36.2% g 20
2
- Salud (SSA): -34.1% S
., , § 150 m Aprobado PEF 2024
+ Comision Reguladora de Energia (CRE): -32.9% Q m Propuesto PPEF 2025
® o
« Comision Nacional de @ >
g 100 ~ O
« Hidrocarburos (CNH): -32.9% = ¢ R
e Cultura: -30.9% :
50 -
« Energia (Sener): -20.9% g -
- OO W~
i . - , — Q® AN dAw
* Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 0 .. N~ oo oo
(Inegi): -17.6% o 5 0 < = - . " -
c o ) c 5 = oc Z
: 9 c 7 0 S = 8 O o
* Turismo (Sectur): - 13.8% 2 & n = 3 n
n

Nota: Se seleccionaron las 10 entidades sujetas a control presupuestario directo, poderes, érganos autonomos, dependencias o empresas publicas con las mayores variaciones a la baja en términos reales entre los montos aprobados en el PEF 2024 y

los estimados en el PPEF 2025. Se excluyen los ramos generales. Las variaciones se expresan en términos reales. Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de la SHCP. Presupuesto de Egresos de la Federacion 2024; SHCP. Proyecto de
Presupuesto de Egresos de la Federacion 2025.




Nuevo sexenio
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Retos y riesgos

« Revision del TMEC.
« ¢Renegociacion? ;Proteccionismo? ;Aranceles?

« Desaceleracion economica.
* Presion fiscal para 2025: Reduccion del déficit a 3.9%
» Reconfiguracion del crecimiento regional: ¢ El sur? ;Las obras de infraestructura?

« Sostenibilidad del crecimiento en salarios: Politica de salario minimo por arriba de la inflacion como
ancla nominal.

 Entorno de elevada incertidumbre financiera.

« (Calificacion crediticia y grado de inversion: Pemex y CFE de empresas productivas a publicas.

Fuente: Elaboracion del IMCO con base en informacion de medios.
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Deterioro institucional y democratico

« Reforma al Poder Judicial.

* Proceso electoral desaseado y descalificado.

« Eliminacion de organismos autbnomos
(competencia, transparencia y reguladores
energeticos).

« Construccion de mayorias calificadas en el
Congreso a partir de sobrerrepresentacion.

Fuente: Elaboracion del IMCO con base en informacion de medios.



Cierre de ano:
Perspectivas
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Crecimiento del PIB en cambios de sexenio

Variacion % anual
T= Trimestres de inicio de la administracion entrante

Trimestre previo al inicio del sexenio Trimestre posterior al inicio del sexenio

«— @ | : P

7

5 N i — VFQ — FCH —— EPN — AMLO

T-4 T-3 T-2 T-1 T T+1 T+2 T+3 T+4

Fuente: INEGI. 58
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Expectativas del crecimiento del PIB (encuesta Banxico)

-0—2(024
2.40%
-—2(025
2.20%
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Especialistas del Sector Privado del Banco de México.
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Percepcion del entorno economico
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90% El clima de negocios empeorara en los préoximos 6 meses 92%
80% -8—Actualmente la economia no esta mejor que hace un afo
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Fuente: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México.
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Expectativas de crecimiento economico para México en 2024

@ Inicio de 2024 @ Expectativa actual

SHCP

BEVA I 1.2%
Banxico | 1.5%

1.5%

Fondo Monetario Internacional

Banco Mundial 1.7%

OCDE

Citibanamex

J.P. Morgan

1.3%

Bank of America

0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5%

Fuente: Informes de las instituciones mencionadas.
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Expectativas de crecimiento economico para México en 2025

@ Expectativa actual

SHCP | R 2. 5%,
BBVA [N 1.0%
Banxico |G 1.4%
Fondo Monetario Internacional |GGG 1.3%
Banco Mundial | 1.5%

ocDE N 1.2%

Citibanamex [ 0.2%

J.P. Morgan [ 1 .4 %

Bank of America |GGG 0.8%

0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0%

Fuente: Informes de las instituciones mencionadas.
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